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Principales datos econdmicos locales de la semana
Tipo de cambio

En los primeros cuatro dias de la semana en MONEX se negociaron
USS$70.5 millones lo que representa una disminucion de 6.6%
respecto al monto negociado en el mismo periodo de la semana
anterior.

El tipo de cambio promedio ponderado (TCPP) alcanzd un maximo
de ¢503.37 y un minimo de ¢500.01, estos datos representan una
disminucion de ¢3.57 respecto al tipo de cambio de inicio y final de
la semana actual. El detalle se aprecia en el siguiente grafico:

Volumen negociado y Promedio ponderado de Monex
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Monto negociado 3 —  Promedio ponderado

Fuente: Elaboracidn propia con datos del BCCR

indice Mensual de Actividad Econémica para setiembre del
2025

La produccién nacional, segln la serie tendencia ciclo del IMAE,
crecid 4,7% en setiembre del 2025 en comparacion con el mismo
mes del afio anterior. Las empresas ubicadas en regimenes
especiales registraron un aumento de 15,3%, mientras que las del
régimen definitivo mantuvieron un moderado crecimiento del 2,3%.

En setiembre del 2025, la economia costarricense mantuvo un ritmo
de crecimiento sélido, con una variacién interanual del indice
Mensual de Actividad Econdémica (IMAE) de 4,7%, para una
aceleracion de 0,7 puntos porcentuales (p.p.) respecto al mismo
mes del afio anterior. Si se compara el promedio del indice del tercer
trimestre del 2025 con respecto al mismo periodo del 2024, la
variacion interanual fue de 4,6%. Con este desempeiio, el
crecimiento promedio de los primeros nueve meses del afio se ubico
en 4,4% en comparacion con igual lapso del 2024.

Por su parte, la produccién de los regimenes especiales (RE)
aumentd un 15,3%, aportando un 55,1% del crecimiento interanual
del IMAE, impulsada sobre todo por la industria manufacturera
(88,8% de la variacion de los RE) y la producciéon del régimen
definitivo (RD) crecié un 2,3%, 0,7 puntos porcentuales menos que

el afo anterior. Fuente: Banco Central de Costa Rica (BCCR)

A continuacion, se presenta un detalle de las negociaciones de la
ultima semana en emisiones de Gobierno y BCCR en mercado
secundario, tanto en colones como en ddlares:

Negociaciones en Colones

EE] Precio Rento
CRMG220328 11,302,000,000 99.47 5.34
CRMG221031 9,782,000,000 98.97 6.16
CRG280126 7,107,400,000 100.80 3.93
BCFIJA211026 5,000,000,000 101.07 a4.77
CRG241029 5,000,000,000 103.47 5.63
CRG250337 4,000,000,000 95.35 7.24
G300926 2,007,200,000 104.31 4.61
CRG240227 2,000,000,000 106.11 4.86
BCFIJA200928 1,468,000,000 105.60 5.50
CRG251028 1,450,000,000 103.69 5.44
CRMG240430 1,105,000,000 97.70 6.03
CRG260331 1,073,000,000 101.15 6.04
CRMG191033 777,000,000 97.65 6.50
CRG200629 700,000,000 105.95 5.63
G280628 680,000,000 107.50 5.41
BCFIJA200230 617,000,000 100.72 5.76
CRMG180429 325,000,000 98.95 5.61
CRG250827 226,000,000 98.66 5.04
CRG260128 200,000,000 105.58 5.27
CRG270341 150,000,000 93.64 7.50
CRG250226 150,000,000 101.16 4.18
BCFIJA201027 100,000,000 100.00 5.10
CRG210830 93,000,000 103.69 6.07
G260929 70,000,000 116.43 5.78
BCFIJA220426 50,000,000 102.31 4.01

Fuente: Elaboracién propia con datos de Siopel / Monto expresado en colones

Negociaciones en Dd6lares

Facial Precio Rento
CRMGS$180533 12,762,000 96.30 6.23
CRMGS$210531 7,515,000 97.30 6.02
CRMGS$201032 7,440,000 96.38 6.17
GS$S210229 5,524,000 111.85 5.21
CRGS$240534 3,366,000 110.81 6.01
GS$S261125 2,724,000 100.03 4.19
GS260826 2,158,000 104.10 3.87
bdes4 1,675,000 111.00 6.46
CRGS191136 1,511,000 99.44 6.19
bdea45 1,447,000 108.67 6.37
GS$S240528 1,279,000 101.99 5.13
bded4 1,187,000 107.93 6.27
GS$S260527 1,022,000 102.10 4.55
GS$221130 858,000 103.75 5.80
CRGS$230529 296,000 96.75 5.61
CRGS$200526 137,000 100.05 3.98
CRGS$211146 80,000 100.64 6.57
GS211129 73,000 102.80 5.65
CRGS260532 60,000 95.75 6.07
CRGS220530 35,000 99.47 5.75
CRGS210727 12,000 102.47 4.75
CRGS231133 10,000 100.00 6.12

Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel / Monto expresado en ddlares




Algunos datos relevantes de la semana a nivel
internacional

Esta semana estuvo marcada por la fuerte influencia del prolongado
cierre del gobierno estadounidense, que alcanzé 42 dias, y por las
expectativas en torno al acuerdo legislativo para reabrirlo. El
anuncio de un principio de acuerdo generd un repunte inicial en los
mercados, con los principales indices accionarios avanzando en
promedio 1.15%. Sin embargo, la volatilidad persistié dada la falta
de datos macroecondmicos oficiales y la preocupacién por las
elevadas valoraciones, en especial en el sector tecnolégico.

Con el fin del cierre los inversionistas ajustaron expectativas
respecto a la Reserva Federal, aunque persistio la incertidumbre por
la ausencia de datos recientes. La probabilidad de un recorte de
tasas en diciembre retrocedié desde niveles superiores al 90% hace
un mes hasta alrededor de 50% al cierre de la semana, después de
que varios funcionarios de la Fed mostraran cautela ante la falta de
referencias fiables y la resiliencia de la economia. La confianza del
consumidor, por su parte, cayé a su nivel mas bajo en mas de tres
afios, reflejando el impacto del cierre gubernamental en el
sentimiento econédmico.

Por su parte, el sector tecnoldgico continué siendo el foco de la
volatilidad semanal. Nvidia sufrio presiones luego de que SoftBank
se deshiciera de su participacién por USD 5,830 millones, mientras
que CoreWeave cayé0 10% tras presentar previsiones
decepcionantes. No obstante, el sector respondié positivamente a
noticias corporativas como el sélido incremento de 17% de
ganancias de Foxconn, lo que impulsé a Nvidia mds de 1% y a AMD
mas de 5%. Hacia el cierre de la semana, las expectativas reducidas
de recortes de tasas y el temor a una posible burbuja de inteligencia
artificial pesaron sobre los indices: el Nasdaq llegé a caer alrededor
de 1.5%, mientras que el S&P 500 y el Dow Jones mostraron
variaciones marginales, encaminandose a un cierre semanal mixto.

En otros mercados, el petréleo mostro estabilidad alrededor de los
USD 60 por barril, con movimientos acotados pese a los episodios
de volatilidad en otros mercados. El oro, por su parte, registré una
semana especialmente dindmica: inicialmente subié ante el
deterioro de la confianza del consumidor y la expectativa de mayor
flexibilizacion monetaria, alcanzando USD 4,144 por onza.
Posteriormente retrocedié a USD 4,071 ante menor aversion al
riesgo, para luego repuntar hasta USD 4,230, su nivel mas alto en
mas de tres semanas, impulsado por la expectativa de mayores
niveles de deuda federal tras la reapertura gubernamental, la cual
reorientard el foco del mercado hacia la recuperacion del flujo
normal de informacidon macroecondémica, cuya ausencia ha sido un
factor clave de volatilidad reciente. Los inversionistas permaneceran
atentos a la publicacion rezagada de indicadores laborales e
inflacidn, determinantes para las decisiones de politica monetaria

en diciembre.
Fuente: Reuters/CNBC/Bloomberg

Tasas internacionales

% Tasa Variacion

semanal %
Prime rate 7.00 0.00%
Fondos federales (E.E.U.U.) 3.75% - 4.00% 0.00%
Nota Tesoro 2 afios 3.56 0.14%
Nota Tesoro 5 afios 3.66 -0.43%
Nota Tesoro 10 aiios 4.09 -0.37%
Nota Tesoro 30 afios 4.68 -0.47%

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Bloomberg

indices accionarios globales

Variacion

Puntos semanal %
Dow Jones Industrial 47,457 1.16%
S&P 500 6,737 0.26%
Nasdag Composite 22,870 -0.80%
Londres FTSE 100 9,651 0.00%
Paris CAC 40 8,124 2.45%
Frankfurt DAX 23,662 0.70%
Madrid IBEX 35 16,264 2.05%
Tokio Nikkei 225 50,377 0.20%
Shangai Composite 3,990 -0.18%
Korea Kospi 4,012 1.46%
Meéxico IPC 62,529 -0.89%
Brasil Ibovespa 156,933 2.90%

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Bloomberg

Monedas
Tipo de cambio Variacion
vs$ semanal %
Euro / Délar 1.16 0.61%
Délar / Yen 154.10 0.53%
Libra Esterlina / USD 1.32 0.23%
Délar / Délar Canadiense 1.40 -0.36%
Délar / Franco Suizo 0.92 14.36%
Délar Australiano / Délar 0.65 0.77%
Délar / Peso Mexicano 18.35 -1.06%
Délar / Real Brasilefio 5.29 -1.31%
Délar / Peso Colombiano 3,763.43 -0.32%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg



Principales eventos en Estados Unidos para la
proxima semana

Lunes 17 de noviembre Jueves 20 de noviembre

Encuesta manufacturera NY Peticiones iniciales de desempleo
Initial Claims 4-Wk Moving Avg

Martes 18 de noviembre Reclamos continuos

ADP Weekly Employment Preliminary Estimate Panorama de negocios por la Fed de Philadelphia
indice de precios de importacién MoM indice lider

indice de precios de importacion excl petréleo MoM Ventas viviendas de segunda

indice de precios de importacién YoY Ventas de viviendas MoM

indice de precios de exportacién MoM Actividad de fab por el Fed en Kansas City

indice de precios al consumidor YoY

Actividad empresarial de servicios de la Fed de Nueva York Viernes 21 de noviembre

Produccién industrial MoM Bloomberg Nov Estados Unidos Encuesta econdémica
Produccién de fabricas (SIC) PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global

Utilizacién de capacidad PMI de servicios EE. UU. S&P Global

indice NAHB mercado viviendas PMI composite EE. UU. S&P Global

Flujos netos totales TIC Percepcion de la U. de Michigan

Flujos netos TIC a largo plazo Situacion actual U. de Mich.

Expectativas U. de Mich.
Solicitudes de hipoteca MBA Inflacién 5-10A U. de Mich.
Construcciones iniciales Actividad de servicios de la Fed de Kansas City
Permisos de construccién
Viviendas nuevas MoM
Permisos de construccién MoM
Actas de reunidn del FOMC

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

La informacién contenida es de uso publico y se obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se garantiza su exactitud, veracidad u objetividad y es para usoy
distribucion exclusivo de los clientes de INS Valores Puesto de Bolsa S. A. La intencion de este reporte es darle seguimiento y mantenerlo informado sobre el
comportamiento de los valores que conforman su portafolio de inversién, asi como darle informacion para la ejecucién de operaciones bursétiles, todo con el fin de
brindarle asesoria de inversién y que tome decisiones informadas. De acuerdo con la Ley 7732, articulo 13, la autorizacién para realizar oferta publica no implica
calificacion sobre la bondad de la emision ni la solvencia del emisor o intermediario. Las personas involucradas en la elaboracion de este documento no presentan
conflicto de interés. Por favor no responder al correo comunicado@insvalores.com. Si desea més informacidn por favor contacte a su Corredor de Bolsa al teléfono 2284-
8000.



